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Mbi publikimin e rezolutés sé Kuvendit té
Shqipérisé “Pér vlerésimin e veprimtarisé sé
Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare pér vitin
2009”

Pas raportimit né daté 13.04.2010 prané Komisionit
té Ekonomisé né Kuvendin e Shqipérisé, té Kryetares
sé AMEF, Zj. Elisabeta Gjoni, “Mbi aktivitetin e
institucionit pér vitin 2009”, Kuvendi i Shqipérisé ka
dérguar pérmes njé shkrese zyrtare nr. 1396, daté
21.05.2010, rezolutén “Pér vlerésimin e veprimtarisé
sé Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare pér vitin

2009”.
Vijon né fagen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura
Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar-prill 2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-prill 2010 arritén
shifrén 2,732,311 mijé leké, pérkundrejt 2,658,243
mijé leké té realizuara né janar-prill 2009 ose 2.79%
mé shumé.

Vijon né fagen 3

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet aktiviteti dy ditor “Drejt njé mbikéqyrje
efektive me fokus rrezikun né sigurime dhe
pérshtatja e kuadrit ligjor”

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare né bashképunim
me Bankén Botérore, zhvilloi né datat 24 - 25 maj
2010, né ambientet e hotel "Rogner Europapark”,
aktivitetin dy ditor “Drejt njé mbikéqyrje efektive
me fokus rrezikun né sigurime dhe pérshtatja e
kuadrit ligjor”.

Vijon né fagen 5

Zhvillohet konferenca mbi rregullimet globale
financiare né periudhén e pas krizés

Shoqgata e Ndérmjetésve té Letrave me Vleré (ICSA),
né kuadrin e mbledhjes sé 23-té vjetore té Késhillit
Ndérkombétar té Shoqatave té Letrave me Vlerg,
zhvilloi mé daté 11 maj 2010, né Stamboll , Turgji,
konferencén mbi rregullimet globale financiare né
periudhén e pas krizés.

Vijon né fagen 6

Zhvillohet aktiviteti rajonal i mbikéqyrésve té
sigurimeve né Evropén Qendrore, Lindore dhe
Kaukaz mbi zbatimin teknikave dhe kérkesave té
mbikéqyrjes me bazé risku
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Instituti i Stabilitetit Financiar (FSI) zhvilloi gjaté
periudhés 18-21 maj 2010, Beograd, aktivitetin
rajonal té mbikéqyrésve té sigurimeve né Evropén
Qendrore, Lindore dhe Kaukaz mbi zbatimin e
teknikave dhe kérkesave té mbikéqyrjes me bazé
risku.

Vijon né faqen 7

Zhvillohet takimi mbi hetimin dhe gjykimin e
tregtimit té brendshém dhe rastet e manipulimit té
tregut né rregulloren e letrave me vleré

Gjaté periudhés 27-28 maj 2010, I0SCO, zhvilloi né
Stamboll, Turgi, takimin mbi hetimin dhe gjykimin e
tregtimit té brendshém dhe rastet e manipulimit té

tregut né rregulloren e letrave me vleré.
Vijon né fagen 8

Zhvillohet kongresi mbi ligjin evropian pér trafikun
2010

Akademia e Ligjit Evropian (ERA) zhvilloi gjaté
periudhés 27-28 maj 2010, né Trier, Gjermani

kongresin mbi ligjin Evropian pér trafikun 2010.
Vijon né faqen 9

Zhvillohet konferenca mbi progresin né aspektin
rregullator dhe mbikéqyrés ndaj tregut té
sigurimeve

Organizata Ndérkombétare e Tregjeve té Kapitalit
(ICMA) zhvilloi gjaté periudhés 26-28 maj, né Bruksel,
Belgjiké, konferencén mbi progresin né aspektin
rregullator dhe mbikéqyrés ndaj tregut té

sigurimeve.
Vijon né fagen 9

Edukimi i konsumatorit
Vijon nga numri i kaluar...
Kriza financiare dhe sistemet e pensioneve té

detyrueshme né vendet né zhvillim
(Material i marré nga faqgja zyrtare e Bankés Botérore,

prill 2010)

A preken edhe pensionet me pérfitime té pércaktuara
té skemés “PAYG”?

Sistemet e pensioneve “PAYG” té lidhura me fitimet
do té preken né ményré mé pak dramatike dhe té
menjéhershme, me zvogélimin e té hyrave né sistem
pér shkak té rénies ekonomike dhe me rritjen e

mundshme té kérkesave pér pension.
Vijon né fagen 10

Neé kété numer:
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Mbi publikimin e rezolutés sé Kuvendit té
Shqipérisé “Pér vlerésimin e veprimtarisé
sé Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare
pér vitin 2009”

Pas raportimit né daté 13.04.2010 prané
Komisionit té Ekonomisé né Kuvendin e

Shqipérisé, té Kryetares sé AMEF, Zj. Elisabeta
Gjoni, “Mbi aktivitetin e institucionit pér vitin
2009”7, Kuvendi i Shqipérisé ka dérguar pérmes
njé shkrese zyrtare nr. 1396, daté 21.05.2010,
rezolutén “Pér vlerésimin e veprimtarisé sé
Autoritetit té Mbikéqyrijes Financiare pér vitin 2009”.
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Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar - prill
2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-prill 2010 arritén
shifrén 2,732,311 mijé leké, pérkundrejt
2,658,243 mijé leké té realizuara né janar-prill
2009 ose 2.79% mé shumeé. Vihet re njé ndryshim
i strukturés sé tregut té sigurimeve. Primet e
shkruara bruto té sigurimit vullnetar zuné
53.23% dhe ato té sigurimit té detyrueshém
46.77% té tregut, ku né krahasim me vitet e
meéparshme, primet e shkruara bruto té sigurimit
té detyrueshém zinin pjesén mé té
konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes sé
tregjeve, né vecanti, kemi njé rritje né masén
14.72% té sigurimeve té Jetés dhe 1.56% té
sigurimeve té Jo-Jetés. 90.67% e primeve u
gjenerua nga sigurimet e Jo-Jetés, 8.71% u
gjenerua nga veprimtaria e Jetés, ndérsa 0.62% e
volumit té primeve té shkruara bruto u gjeneruan
nga veprimtaria e risigurimit.

Gjaté periudhés janar-prill 2010 u nénshkruan
rreth 189,557 kontrata sigurimi, ose rreth 17.81%
mé pak se né janar-prill té vitit 2009.

Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-prill 2010
Sigurimi

Detyrueshém
46.77%

;

!

A
Vullnetar

53.23%

Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-prill 2010

T Sigurimi
Risigurim

i Jetés
= 8.71%

Sigurimi i
Jo-Jetés
90.67%

Lloji i sigurimit

Janar - Prill
A) Sigurim i Jetés
B) Sigurim i Jo-Jetés
a) Sigurimi i Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar
c) Risigurimi
TOTAL

Volumi i primit té shkruar bruto, janar-prill (2009-2010)

Vlera (né mijé leké)

2009 2010
207,490 238,025
2,438,350 2,477,371
1,473,651 1,277,931
965,699 1,199,440
11,403 16,915
2,646,840 2,715,396
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mi i primit té shkruar bruto,
112010 (Jeta dhe Jo-Jeta)

Jeté dhe

~~ Motorrike
54.03%

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté periudhés janar-prill 2010, sigurimet e
detyrueshme motorike sollén 47.06% té té
ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme pér periudhén janar-prill 2010, arritén
940,993 mijé leké, ose 2.50% mé pak krahasuar
me té njéjtén periudhé té vitit 2009.

Né janar-prill 2010, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 262,432 mijé leké, ose rreth
41.19% mé pak se né janar-prill 2009.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté
periudhés janar-prill 2010 arritén né 74,506 mijé
leké, apo 19.56 % mé shumé se né janar-prill
20009.

Sigurimet vullnetare

Né janar-prill 2010, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 1,454,380 mijé leké (pérfshi
dhe primet nga risigurimi), ose 22.77% mé shumé
se té ardhurat e té njéjtés periudhé té njé viti mé
paré. Rritja e primeve né sigurimet vullnetare
vazhdon té lidhet ngushté me nivelin e kreditimit
nga bankat dhe investimet né infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
1,216,354 mijé leké (pérfshi dhe primet nga
risigurimi), vendin e paré e zuné sigurimet nga

zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 32.04% té
pasuara nga, sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 27.45% dhe nga sigurimi
kasko me 16.31%. Peshé mé té ulet patén sigurimi
i aksidenteve dhe shéndetit, si dhe sigurimet e
garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar-prill 2010, arritén né 130,719
mijé leké, 2.91% mé pak se né janar-prill 2009.
Peshén mé té madhe e mbajtén sigurimet e
shéndetit né udhétim me rreth 77.27% té té
ardhurave té kétij grupi.

rja e shoqgérive né tregun e
, janar-prill 2010 (Jo-Jeta)

Albsig Insig
6.76% 9.87%

rrja e shogérive né tregun e
rimit, janar-prill 2010 (Jeta)

Sicred
21.44%

2>> N



10 IALBANIA

Primet né sigurimet e jetés né janar-prill 2010
arritén né rreth 238,025 mijé leké, ose rreth
14.72% mé shumeé se né janar-prill 2009. Rritja né
sigurimet e Jetés éshté e lidhur ngushté me
rritjen e nivelit te kredidhénies dhe sigurimit té
Jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 31.07% té
primeve.

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred.

Sigal-Life udhéhoqi tregun me 57.15% té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né janar-prill 2010 kapi vlerén
632,522 mijé leké, ose 31.99% mé shumé se né
janar-prill 2009. Pér veté strukturén e tregut té
paragitur mé sipér, pjesa mé e madhe e démeve
té paguara u pérket sigurimit té detyrueshém me
546,250 mijé leké, apo 86.38% té totalit.

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet aktiviteti dy ditor “Drejt njé
mbikéqyrje efektive me fokus rrezikun né
sigurime dhe pérshtatja e kuadrit ligjor”

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare né
bashképunim me Bankén Botérore, zhvilloi né
datat 24 - 25 maj 2010, né ambientet e hotel
"Rogner Europapark", aktivitetin dy ditor “Drejt njé
mbikéqyrje efektive me fokus rrezikun né sigurime
dhe pérshtatja e kuadrit ligjor”.

Fjalén e hapjes e mbajti Kryetarja e AMF-sé, Zj.
Elisabeta Gjoni, ku midis té tjerave prezantoi
punén e béré né bashképunim me First Initiative,
mbi realizimin e Projektit “Pér Mbikéqyrjen
Efektive”.

Kryetarja e AMF-sé, Zj. Elisabeta Gjoni, gjaté zhvillimit té aktivitetit

Gjaté dités sé paré, drejtues dhe specialisté té
AMEF, u njohén me arritjet e projektit, punén e
AMF dhe té ekspertéve té Bankés Botérore né
drejtim té hartimit té manualit té integruar té
mbikéqyrjes, i cili do té shérbejé si guidé né
zbatimin e metodologjisé sé re té mbikéqyrjes me
bazé rrezikun. Zj. Serap Gonulal, eksperte
financiare e Bankés Botérore, prezantoi etapat e
punés me Projektin First, realizuar né
bashképunim me BB. Mé pas Zj. Anxhela Dervishi,
Drejtore e Analizés e Raportimit prané AMF
prezantoi temén mbi kuadrin aktual ligjor dhe
strukturén e mbikéqyrjes né fushén e sigurimeve
né vend. Gjithashtu, né kété panel, eksperté té
Bankés Botérore Z. Peter Van den Broeke dhe Z.
Frank Machowiak, parashtruan drejtimet
kryesore té pérmirésimit té bazés ligjore dhe
mbikéqyrjes té fushés sé sigurimeve, me qéllim
pérshtatjen e saj, késaj metodologjie té bazuar né
rrezik. Né pérfundim pati mjaft diskutime dhe
shkémbim eksperiencash ndérmjet Bankés
Botérore dhe AME.

Gjaté dités sé dyté, drejtues dhe specialisté té
tregut té sigurimeve, u njohén me rezultatet e
projektit “Pér Mbikéqyrjen Efektive”, si draft-
metodologjiné e re té mbikéqyrjes dhe
pérmirésimet e propozuara né kuadrin ligjor té
fushés sé sigurimeve.

Temat e trajtuara u ndogén me mjaft interes e
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Gjaté zhvillimit té aktivitetit“Drejt njé mbikéqyrje efektive
me fokus rrezikun né sigurime dhe pérshtatja e kuadrit ligjor”

pati diskutime lidhur me eksperiencat pérkatése
nga Drejtorét e Pérgjithshém té Shoqgérive té
Sigurimit.

Zhvillohet konferenca mbi rregullimet globale
financiare né periudhén e pas krizés

Shoqata e Ndérmjetésve té Letrave me Vleré
(ICSA), né kuadrin e mbledhjes sé 23-té vjetore té
Késhillit Ndérkombétar té Shogatave té Letrave
me Vleré, zhvilloi mé daté 11 maj 2010, né
Stamboll, Turqi, konferencén mbi rregullimet
globale financiare né periudhén e pas krizés.

Gjaté zhvillimit té konferencés u trajtuan temat:
e ardhmja e rregullave té Tregut Global té Letrave
me Vleré; ristrukturimi i Tregjeve té Kapitaleve té
Turqisé; Turqia si gendér financiare rajonale; e
ardhmja e rregullave né Letrat me Vleré né
Evropé; e ardhmja e rregullave né Letrat me Vleré
né Azi; konvergjenca globale rregullatore dhe
rregullimi i problemeve né nivel makro, si dhe e
ardhmja e Tregjeve té Kémbimit.

Nga gjithé referimet dhe diskutimet u arrit né
pérfundimin se: situata pas krizés nuk éshté
pesimiste; kriza qé filloi si krizé kreditimi u
shndérrua né krizé financiare dhe té tregjeve;
risku éshté pjesé e tregut financiar; ai nuk mund
té shmanget, por duhet té menaxhohet pér té

minimizuar ndikimin negativ té tij né tregun
financiar.

I0SCO, organizata qé bashkon rregullatorét e
tregjeve té kapitalit dhe promovon standarde té
pérbashkéta apo objektiva pér rregullimin e
tregjeve té kapitalit, ka njé plan veprimi dhe
masash qé datojné nga néntori 2007 me krijimin
e njé Task Force, e cila iu adresua problemeve:

- transparenca e emetuesve dhe informimi i
investitoréve;

- menaxhimi i riskut té firmave dhe mbikéqyrja
e rrepté e tij, si dhe;

- vlerésimi i problemeve gé dalin sidomos né
kushtet e tregut jo likuid.

Kjo strukturé éshté fokusuar dhe do té vazhdojé
té adresohet tek:

- standardet e raportimit financiar
ndérkombeétar;

- krijimi i besimit té investitoréve népérmjet
masave, si forcimi i zbatimit té bashképunimit
cross-border;

- ndértimi i njé sistemi financiar té afté pér t'u
rikuperuar népérmjet metodave rregullatore té
reja pér fondet né rast humbjesh dhe
marréveshjeve mé té forta pér pastrimin dhe
sistemimin e llogarive;

- transparenca e tregjeve dhe vendosja e
standardeve né pérputhje me produktet e
strukturuara financiare.

Né konferencé u shpreh besimi, se kombinimi i
iniciativave dhe punés sé rregullatoréve té
ndryshém né aktivitetet e letrave me vleré mund
t'l sigurojé ata (rregullatorét) se zéri i tyre éshté
dégjuar né reformén e rregullimit global pér t'ju
pérgjigjur krizés aktuale por edhe se ata mund té
pajisen me mjetet e nevojshme dhe forcén pér té
identifikuar dhe minimizuar sa té jeté e mundur
risqet gé mund té lindin né té ardhmen.
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Zhvillohet aktiviteti rajonal i mbikéqyrésve té
sigurimeve né Evropén Qendrore, Lindore dhe
Kaukaz mbi zbatimin e teknikave dhe kérkesave
té mbikéqyrjes me bazé risku

Instituti i Stabilitetit Financiar (FSI) zhvilloi gjaté
periudhés 18-21 maj 2010, Beograd, aktivitetin
rajonal té mbikéqyrésve té sigurimeve né
Evropén Qendrore, Lindore dhe Kaukaz mbi
zbatimin e teknikave dhe kérkesave té
mbikéqyrjes me bazé risku.

Aktiviteti u fokusua né sqarimin e elementeve
dhe teknikave té mbikéqyrjes me bazé risku, duke
pérdorur shembuj nga sisteme té ngjashme né
zbatim né vende té ndryshme, si dhe veté
elementét e pritshém té direktivés sé Bashkimit
Evropian “Solvency 2”.

Gjaté aktivitetit u trajtuan temat:

- Standardet e IAIS-it. Tema trajtoi qéllimin dhe
metodén e hartimit té parimeve bazé té
sigurimit té IAIS, si dhe revizionin dhe
ristrukturimin aktual qé kéto parime po
pésojné né pérgjigje té pérvojés sé industrisé
sé sigurimeve gjaté Krizés Botérore Financiare.
Ndér shtesat dhe ndryshimet mé té
réndésishme té pritshme do jeté trajtimi nga
njé ICP i vecanté i mbikéqyrjes
makroekonomike dhe analizés sé gjeré té
tregut.

- Kalibrimi i kapitalit dhe vlerésimit
mbikéqyrés me nivelin e riskut. Tema trajtoi
né ményré té pérgjithshme mbikéqyrjen me
bazé risku dhe ndikimin e saj nga dhe né
riskun e shogérisé. U trajtuan gjithashtu:
pérkufizimi i riskut dhe llojet kryesore té riskut
gé has industria e sigurimeve, véshtirésité e
hasura dhe metodat e pranuara pér
kuantifikimin e riskut, kultura e pérgjithshme e
menaxhimit té riskut né shoqéri dhe kalibrimi i
kapitalit me riskun nga kéndvéshtrimi
mbikéqyrés (parimet e vlerésimit me bazé
tregu té aktiveve dhe detyrimeve, vendosja e

disa niveleve té kapitalit té kérkuar, kérkesat
pér pérputhjet e flukseve monetare té aktiveve
e detyrimeve, etj.)

- Zbatimi i standardeve té kapitalit né

mbikéqyrjen e riskut. Tema trajtoi pérqasjen e
Autoritetit Mbikéqyrés Financiar Zviceran
(FINMA) né hartimin e kuadrit mbikéqyrés té
bazuar mbi risk né kété vend, pérkundér qasjes
sé “Solvency 2”. Té dy sistemet mbéshteten né
analizén e gjithé zérave té bilancit, vlerésimin
me bazé tregu té kétyre zérave dhe fokusimin
né modelimin matematik té riskut té sigurimit,
tregut (kryesisht atij financiar) dhe kreditit
(ndérkohé gé Solvency 2 shton edhe kérkesa né
lidhje me modelimin e riskut operacional). U
trajtuan problemet gé lindin nga vlerésimi né
bazé tregu té aktiveve e kryesisht té
detyrimeve (teknika e portofolit replikues
'hedging' dhe kufijté e zbatimit té saj), trajtimi i
pérgjithshém i modeleve té riskut (ku vend té
vecanté i lihet teknikés 'Value at Risk”, e
pérdorur nga SST dhe Solvency 2), efekteve té
diversifikimit, parimet e SST né lidhje me
pranimin e modeleve té brendshme té firmave,
si dhe té pérvojés sé shoqgérive zvicerane té
sigurimit gjaté Krizés Botérore Financiare.

- Menaxhimi i riskut operacional. Tema trajtoi

metodat praktike dhe teoriné e sistemeve té
menaxhimit té riskut operacional né shogéri.

- Modelet e brendshme té modelimit té riskut.

Tema trajtoi evolucionin e sistemeve té
ndryshme té mbikéqyrjes, si dhe té modelimit
té riskut, nga sistemet 'me faktoré', né sistemet
aktuale té llogaritjes sé aftésisé paguese. Vijoi
trajtimi i llojeve té ndryshme te modeleve té
brendshme té modelimit té riskut, si dhe té
céshtjeve té dala nga praktika e zbatimit té
kétyre modeleve né shoqéri té ndryshme.

- Stress testing dhe metoda e skenareve. Tema

trajtoi mangésité e modeleve té kuantifikimit té
riskut, té cilat mund té anashkalohen me
pérdorimin e stress testing dhe metodés sé
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skenareve, ndryshimet mes kétyre dy
metodave, hapat bazé né ndértimin e
skenareve dhe llojet e tyre, hetimin e detajuar
té marrédhénieve té ndérvarésisé qé ekzistojné
mes pasojave té ndryshme né njé skenar
realist, si dhe shembuj realé té skenaréve té
ndryshme ekonomike (kriza
ekonomike/buxhetore né Eurozoné) dhe jo-
ekonomike (epidemi globale).

- Qeverisja e korporatave. Tema trajtoi
geverisjen e korporatés si njé funksion bazé té
menaxhimit té shoqérisé, duke diskutuar rolin
e geverisjes sé korporatés gjaté krizés botérore
financiare, té drejtat dhe pérgjegjésité e
aksionaréve né shoqéri, modelet hierarkike té
shoqérisé, parimet bazé té funksionimit té njé
késhilli mbikéqyrés efektiv, strukturimi i auditit
té brendshém, politikat e kompensimit né
shogqéri dhe roli e fuqité e mbikéqyrésit né
kuadér té geverisjes efektive té shoqérisé.

- Mbikéqyrja e grupeve. Tema trajtoi qéllimin e
mbikéqyrjes sé grupeve financiare,
parregullsité kryesore té vérejtura né
marrédhéniet brenda grupit, trajtimin e
mbikéqyrjes sé grupit né ICP-té aktuale dhe té
ato té ristrukturuara, si dhe teknikat e ngritjes
dhe funksionimit té kolegjeve mbikéqyrése.

- Sistemet e paralajmérimit né kohé dhe
shkallét e ndérhyrjes mbikéqyrése. Tema
trajtoi modelimin e nivelit té kérkuar té
aftésisé paguese, nivelit té kapitalit minimal,
marrédhéniet mes SCR dhe MCR, procesin e
rishikimit té SCR dhe MCR, si dhe shembuj
praktiké té metodave té llogaritjes dhe rishikim
té SCR dhe MCR.

Aktiviteti pérfshiu edhe diskutimin né grupe té
Rasteve Studimore té marra nga praktika e
mbikéqyrjes né Kanada dhe Zvicér né ¢éshtjet té
mbikéqyrjes sé grupeve dhe Mbikéqyrjes me Bazé
Risku.

Né pérfundim té aktivitetit, u organizua njé panel
diskutimi ku u trajtua pérvoja e Polonisé, si vendi

i rajonit qé ka pérparuar mé shumé drejt
mbikéqyrjes me bazé risku, pasuar nga ndarja e
eksperiencés sé gjithé vendeve pjesémarrése mbi
programet e zbatimit té kuadrit rregullator me
bazé risku.

Zhvillohet takimi mbi hetimin dhe gjykimin e
tregtimit té brendshém dhe rastet e
manipulimit té tregut né rregulloren e letrave
me vleré

Gjaté periudhés 27-28 maj 2010, IOSCO, zhvilloi
né Stamboll, Turqi, takimin mbi hetimin dhe
gjykimin e tregtimit té brendshém dhe rastet e
manipulimit té tregut né rregulloren e letrave me
vleré.

Né kété takim theksi u vu né zhvillimet e fundit té
rregullatorit, sfidat, pozicionimi strategjik, planet
e ardhshme té IOSCO-s, procesi i G20, drejtimi
strategjik, etj.

Né ditén e paré té takimit u diskutuan temat:
pérmbledhja e kursit dhe objektivat; I0SCO:
Zhvillimet e fundit dhe sfidat e rregullatorit si dhe
pérdorimi i MMOU dhe teknikat investiguese; tregtia
e brendshme, rregullat dhe rregullimet e manipulimit
té tregut; pérvojat dhe perspektivat e reja pér
mbikéqyrjen e tregut né Turqi; prezantimi i
manipulimit té tregut; evidenca té tregtisé sé
brendshme; hetime dhe ¢éshtje gjygjsore pér raste té
tregtisé sé brendshme; manipulimi i tregut, si dhe
llojet e vecanta té manipulimit.

Né fokus té dités sé dyté té takimit ishin studimet
e rastit dhe ushtrime, si dhe u trajtuan temat:
seanca pér manipulimin e tregut dhe studime rasti;
tregtia e brendshme; studime rasti dhe ushtrime;
mjetet juridike té klientéve, duke pérfshiré zgjidhje
alternative té konteksteve; si dhe mbrojtja e
konsumatorit.

Né pérfundim té takimit u zhvilluan disa studime
rasti pér tregtiné e brendshme e pati mjaft
diskutime lidhur me to.
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Zhvillohet kongresi mbi ligjin evropian pér
trafikun 2010

Akademia e Ligjit Evropian (ERA) zhvilloi gjaté
periudhés 27-28 maj 2010, né Trier, Gjermani
kongresin mbi ligjin Evropian pér trafikun 2010.
Ky kongres u nda né dy pjesé dhe temat e
trajtuara kishin té bénin me programin evropian
2010-2011 mbi siguriné né rrugg, aksidentet
rrugore ndér kufitare si njé piké bashkimi té ligjit
kombétar civil, penal, publik dhe atij té
sigurimeve me até té EU.

Njé piké e réndésishme gjaté kétij kongresi ishte
edhe propozimi i miratimit té njé rregulloreje té
re né lidhje me té drejtat e pasagjeréve né
autobusé dhe trena. Projektrregullorja do té
pérmbajé elementé té rinj né lidhje me ruajtjen e
té drejtave té pasagjeréve dhe proceduara mé té
shpejta dhe té thjeshta né lidhje me té drejtén
pér dém shpérblimit.

Né prezantimet e mbajtura ditén e paré u
trajtuan temat lidhur me programin evropian
2010-2011 mbi siguriné né rrugé, ku theksi u vu
né konfliktin e ligjeve té vendeve té ndryshme né
rastin e aksidenteve ndérkufitare, procedurat e
pércaktimit té pérgjegjésisé dhe pikat e bashkimi
té ligjit kombétar civil, penal, publik dhe atij té
sigurimeve me até té EU.

Me réndési ishte edhe diskutimi mbi pérforcimin
e detyrimeve qé rrjedhin nga traktati i Lisbonés
dhe zbatimi i vendimeve té vitit 2005 mbi
siguriné né rrugé né té gjitha vendet e Bashkimit
Evropian.

Gjaté dités sé dyté u diskutua mbi réndésiné e
miratimit té njé rregulloreje té re né lidhje me té
drejtat e pasagjeréve né autobusé dhe trena. Kjo
rregullore do té krijojé njé mundési mé tepér pér
mbrojtjen e té drejtave té pasagjeréve né
transportin publik.

Kongresi krijoji mundésiné e mbajtjes sé njé
forumi pér diskutime mbi zhvillimet e fundit né

fushén e ligjit evropian mbi trafikun dhe
praktikén e pérditshme.

Zhvillohet konferenca mbi progresin né
aspektin rregullator dhe mbikéqyrés ndaj tregut
té sigurimeve

Organizata Ndérkombétare e Tregjeve té Kapitalit
(ICMA) zhvilloi gjaté periudhés 26-28 maj, né
Bruksel, Belgjiké, konferencén mbi progresin né
aspektin rregullator dhe mbikéqyrés ndaj tregut
té sigurimeve. Gjaté punimeve té konferencés u
diskutua mbi progresin dhe pasojat té pritshme,
té cilat erdhén si rezultat i ndryshimeve té kryera
né aspektin rregullator dhe mbikéqyrés ndaj
tregut financiar.

Kéto ndryshime ndodhén pér shkak té kalimit té
ndjeshém nga njé rregullim jo shumé i detajuar i
dekadés sé kaluar né njé eré té re ku zbatimi i
normave fokusohet né pércaktimin dhe
reduktimin e riskut, me qéllim sigurimin e
stabilitetit té sistemit financiar.

Synimi kryesor i konferencés ishte zbatimi i
zhvillimeve té fundit, qofté né njé nivel té
pérgjithshém, duke krijuar njé kuadér ligjor
térésisht té ri né aspektin financiar dhe
mbikéqyrés, si dhe njé manual té vetém Evropian
rregullimesh ligjore né kété fushé, né nivelin e
iniciativave operacionale té detajuara.

Ndér temat kryesore gé u trajtuan pérmendim:

- Menaxhimi i aseteve mbas krizés;

- Elasticiteti i infrastrukturés sé tregut;

- E ardhmja e tregut té shitblerjeve;

- Céshtjet me perspektivé mbas krizés, etj.
Pjesémarrja e pérfagésuesve té shteteve té
ndryshme synonte pikérisht krijimin e mundésive

pér pérfshirje dhe kontribut mé té madh té té
gjithé vendeve né nivel ndérkombétar.
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Vijon nga numri i kaluar...

Edukimi i konsumatorit

Kriza financiare dhe sistemet e pensioneve té
detyrueshme né vendet né zhvillim

(Material i marré nga faqgja zyrtare e Bankés
Botérore, prill 2010)

A preken edhe pensionet me pérfitime té
pércaktuara té skemés “PAYG”?

Sistemet e pensioneve “PAYG” té lidhura me
fitimet do té preken né ményré mé pak dramatike
dhe té menjéhershme, me zvogélimin e té hyrave
né sistem pér shkak té rénies ekonomike dhe me
rritjen e mundshme té kérkesave pér pension. Né
té vérteté, rénia e re ekonomike globale do t'i
zvogélojé té ardhurat nga kontributet né
shumicén e vendeve si pasojé e rénies sé
punésimit apo rénies sé nivelit té fitimeve mbi té
cilat vilen kontributet. Krahas késaj, shpenzimet
pér pensionet nga kéto skema ka té ngjaré té
rriten me rritjen e numrit té punonjésve qé dalin
né pension pér shkak té rénies ekonomike. Edhe
pensionet e invaliditetit mund té rriten né
pérgjigje té rritjes sé papuneésisé.

Shkalla e efektit financiar varet ndjeshém nga afati i
maturimit té skemés. Vendet té cilat do té
pérballen me trysnité mé té médha fiskale jané
ato ku flukset monetare nga kontributet dhe
investimet jané mé té vogla se shpenzimet
afatshkurtra dhe ato ku rezervat likuide mund té
pérballen me trysnité mé té médha fiskale. Disa
prej kétyre vendeve jané Azerbajxhani, Brazili,
Egjipti, Maroku, Rusia, Serbia dhe Tunizia. Vendet
gé ndodhen né situaté financiare mé pak té dobét
do té duhet t'i zvogélojné pérkohésisht tepricat
monetare dhe/ose té térheqin nga rezervat. Por,
ekziston mundésia e riparimit té pasojave me té
kaluar kriza.

Pasojat pér anétarét do té varen nga ményra me té
cilén do t'i trajtojné qeverité mungesat né té
ardhurat e skemave. Ato mund t'i financojné

plotésisht deficitet e skemave té pensioneve. Njé
alternativé tjetér do té ishte mospérmbushja e
pjesshme e premtimeve pér pensione, pérmes
vonimit té pensioneve ose pérmes mosindeksimit
té pagesave, pér shembull. Drejtpeshimi midis dy
alternativave do té vendoset politikisht, duke
gené se pensionet jané vetém njéra prej kérkesave
qé konkurrojné pér burimet e kufizuara publike.
Véshtirésia kryesore do té shihet né vendet qé
kané deficite té pérgjithshme fiskale dhe qé
mbéshteten né financimin me borxh té jashtém, i
cili éshté béré mé i véshtiré pér t'u rifinancuar pas
krizés globale financiare.

Né disa raste (si¢ ka ndodhur kohét e fundit né
Argjentiné) vendet qé kané futur shtylla té dyta me
fonde mund té ndodhen pérpara ngasjes pér ta
rikaluar pjesén e kontributeve té sigurimeve
shogérore qgé mé paré shkonte pér skemat “PAYG”, né
skemat publike. Megjithése kjo mund t'u japé
zgjidhje problemeve té flukseve monetare
afatshkurtra, ajo nuk e pérmiréson pozicionin e
pérgjithshém té pasiveve publike neto dhe
ekziston rreziku qé ajo té keté pasoja negative
afatgjata pér pozicionin e pensioneve individuale.
Krahas zvogélimit té diversifikimit té sistemit té
pensioneve té pleqérisé, né pérgjithési, dhe
vendosjes sé punonjésve né rrezik pér shkak té
zvogélimit té pérfitimeve té ardhshme nése
sistemi nuk vazhdon té jeté i vetégendrueshém
né periudhén afatgjaté, kur do té keté edhe rritje
té detyrimeve, kjo do té mbyllé edhe llogarité e
mbuluara me fonde kur vlerat e aseteve do té jené
té uléta, duke sjellé humbje dhe duke mos i lejuar
anétarét té pérfitojné nga rikuperimi i mundshém
i ¢cmimeve.

Pérgjigjet afatshkurtra

Né periudhén afatshkurtér, qeverité késhillohen
té mos reagojné né ményreé té tepruar ndaj
kushteve té tanishme ekonomike dhe t'i
analizojné me kujdes pasojat e plota té
pérgjigjeve pérmes politikave né kuadér té
horizontit planifikues afatgjaté qé lidhet me
pensionet. Béhen tri rekomandime:
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Sé pari, geverité duhet ta evitojné kthimin mbrapa té
reformave qé nuk jané vlerésuar si duhet dhe qé
mund té shkaktojné njé ¢mim té larté pér
pensionistét e ardhshém.

Kalimi i punonjésve me mé shumé se pesé vjet
larg daljes né pension né njé sistem “PAYG” mund
té jeté atraktiv politikisht. Mirépo, kjo kérkon qé
geverité té mbartin njé detyrim té nénkuptuar
me sistemin “PAYG” (né kémbim té aseteve qé
marrin tani hua) dhe kjo do té duhet té
financohet né té ardhmen. Kufizimi i kontributeve
né sistemet me fonde né periudhén e tanishme
do t'ua hiqte anétaréve mundésiné pér té marré
pensione mé té larta né ardhmen. Kjo éshté
sidomos e vérteté tani qé anétaréve e skemave
mund té blejné asete me ¢mime relativisht té ulta
dhe, késhtu, té nxjerrin fitime té mundshme té
médha.

Po késhtu, kalimi i aseteve né instrumente té cilat
perceptohen si mé té sigurta, si¢c éshté borxhi
afatshkurtér shtetéror, mund t'i kénaqé anétarét
me llogari né rénie, por do t'i kufizojé shumé
mundésité pér pensione mé té larta. Analiza e
modeleve historike né tregjet e aseteve té
vendeve té zhvilluara tregon se, pérkundér
luhatjes sé ndjeshme té normave té kthimit pér
shkak té luhatjeve té tregut, njé portofol i
diversifikuar asetesh do té sillte njé nivel mé té
larté kursimesh pér pensionin e pleqérisé thuajse
gjaté té gjitha periudhave kohore (shih Munnell,
Webb, dhe Golub-Sass, 2008).

Sé dyti, geverité duhet ta pranojné se kriza e
tanishme financiare éshté njé ngjarje “e skajshme” e
rrallé. Si e tillé, ajo kérkon masa té pérkohshme
pér té trajtuar pasojat e krizés, dhe jo ndryshime
strukturore né politiké. Pér mé tepér, ¢do masé
kompensuese qé mund té shqyrtohet, duhet té
strukturohet me kujdes. Pas vendosjes sé kétyre
masave, do té jeté shumé e véshtiré té
eliminohen kur kushtet té mos i kérkojné mé.

Sé treti, éshté miré qé qeverité té mos i nénvlerésojné
pasojat e mundshme pozitive qé mund té kené

investuesit institucionalé afatgjaté (si¢ jané fondet e
pensioneve) pér financimin e ndérmarrjeve té
sistemit financiar dhe, né fund, pér punésimin dhe
rritjen ekonomike. Vendet me fonde pensionesh té
zhvilluara miré, té rregulluara dhe té
mbikéqyrura (si¢ éshté Kili) kané mundur té
kalojné tronditjet ekonomike né té shkuarén edhe
mé miré, si blerja e obligacioneve tregtare
pjesérisht té kompensuara pér uljen e mundésisé
pér té marré kredi bankare. Eshté paré se fondet e
pensioneve po hyjné né tregjet e kredive, té cilat
meé paré jané mbizotéruar nga bankat e nivelit té
dyté dhe bankat e investimeve (si, pér shembull,
né Vendet e Ulta).

Duhen marré né shqyrtim masat e méposhtme
afatshkurtra:

- Realizimi i njé fushate pér informimin e publikut,
pér t'ua shpjeguar situatén anétaréve té
skemave té pensioneve me fonde dhe me
pérfitime té pércaktuara, duke dhéné
informacion té hollésishém pér pasojat faktike
dhe ato té pritura pér pérfitimet e punonjésve
té grup-moshave té ndryshme dhe duke
pérshkruar masat e ndryshme, si pensionet
minimale dhe/ose pensionet jo té mbéshtetura
né kontribute qé jepen pér té mbrojtur
shtresat mé té varfra dhe mé té prekshme té
popullsisé. Idealja do té ishte qé njé puné e
tillé té béhej né ¢do rast, pér té pérmirésuar
njohurité dhe aftésiné financiare té
punonjésve, e cila do té keté pasoja afatgjata
pozitive edhe jashté sistemit té pensioneve.
Kriza e tanishme mund té japé shtysén pér njé
puné té tillé dhe té krijojé mundésiné ideale qé
kjo té jeté mé e efektshme duke gené se
punonjésit jané mé té ndjeshém ndaj ¢éshtjeve
financiare.

- Krijimi i njé kuadri pér krijimin e shumave vjetore
me faza apo té shtyra né kohé apo pér
alternativén e marrjes sé pérfitimeve pérmes
térhegjes me faza me té arritur moshén e daljes né
pension. Kjo éshté e réndésishme pér té gjitha
ato skema me fonde pér té cilat krijimi i
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shumave vjetore éshté i detyrueshém. Sikurse
diskutohet mé lart, individét qé ndodhen mé
shumé né rrezik nga rénia e shpejté e vlerave
té aseteve jané ata té cilét ndodhen shumé
prané daljes né pension té cilét ka shumeé té
ngjaré té pésojné rénie té médha té vlerés kur
t'i konvertojné kursimet e tyre né njé shumé
vjetore. Lejimi i térheqgjes me faza dhe i blerjes
graduale té shumave vjetore mund t'u japé
mundési individéve té realizojné efektet e njé
rikuperimi té mundshém duke mos kérkuar
likuidimin e aseteve té investuara gjersa t'i
jepet njéfaré kohe vlerés sé tyre pér t'u
rikuperuar.

- Marrja né konsideraté e njé programi té kufizuar
né fushéveprim dhe né kohé pér até grup té vogeél
qé del né pension né mes té krizés dhe qé do té
preket mé shumé. Né té vérteté, ka disa
punonjés, kryesisht me té ardhura té ulta, me
nivele té ulta kursimesh té cilét, edhe me
blerjen e njé shume vjetore me faza apo me
njé program té térhegjes, té duhet t'i
likuidojné né periudhén afatshkurtér llogarité
e tyre né rénie. Ky grup mund té ndihmohej
pérmes programeve qé ofrojné njé kthim
minimal té garantuar, té ngjashém me até qé
éshté ofruar né sistemin bankar né pérgjigje té
krizés. Kjo ndihmé duhet té jeté e arritshme
vetém pér ata persona gé jané afér daljes né
pension dhe té jepet né bazé té nivelit té té
ardhurave. Parimi do té ishte kompensimi i
individéve té cilét pérballen me njé rénie té
madhe té normave neto té zévendésimit. Mé
pas, njé puné e tillé do té shkonte me faza
drejt eliminimit me arritjen e njé pike té
caktuar té rimékémbjes. Por, né ¢do rast, éshté
miré té analizohen me kujdes kostot oportune
dhe pasojat shpérndarése té burimeve publike.

- Dhénia e ndihmés sistemeve “ pay-as-you-go” pér
té pasur vetéqgéndrueshmeéri financiare dhe
mbrojtja e pérfitimeve té punonjésve me té
ardhura té ulta. Sikurse propozohet mé lart, né
shumé raste mund té jeté nevoja qé geveria té
japé financim shtesé pér skemat publike té

pensioneve pér té kompensuar rénien e prurjes
sé kontributeve té punonjésve. Qeveria mund
té shikojé edhe mundésité pér té maksimizuar
mbrojtjen e punonjésve me té ardhura té ulta
té cilét pérballen me rénie té pagave, duke
ofruar pensione minimale afrofe dhe njé
indeksim té ploté té pérfitimeve. Por, njé
pérpjekje e tillé duhet té mbajé parasysh se
shumé sisteme pensionesh té llojit “PAYG”
mbulojné vetém pakicén mé té pasur té krahut
té punés dhe se njé mbéshtetje e tillé mund té
jeté né kurriz té grupeve té tjera né pozita mé
té cenueshme té cilét nuk i mbulon sistemi
formal i pensioneve.

- Rishqyrtimi i rregullave té vlerésimit té
zbatueshme pér asetet e fondeve té pensioneve, né
kuadeér té luhatjes sé skajshme té tanishme né
tregjet financiare. Ka pasur njé prirje té
tanishme, pérgjithésisht pozitive, drejt
kérkesave pér té béré njé vlerésim sipas tregut
té aseteve té té gjitha llojeve té institucioneve
financiare, pérfshiré edhe fondet e pensioneve.
Edhe pse, né pérgjithési, kjo e rrit
transparencén dhe vlerén e dhénies sé
informacioneve, mund té keté raste, si¢c éshté
kriza e tanishme, né té cilat kjo éshté
kundérproduktive. Entet rregullatore dhe
mbikéqyrése (si¢ kané vepruar tashmé disa)
mund té shqyrtojné idené e lirimit té kétyre
rregullave pér vlerésimet kur ndodhin lévizje
té skajshme afatshkurtra té ¢cmimeve. Njéfaré
rrumbullakosjeje né periudha té luhatjeve
ekstreme i pasqyron mé me saktési vlerat e
vérteta bazé dhe e shmangin mundésiné e
reagimeve me efekt té padéshirueshém ndaj
ndryshimeve té médha té cilat dalin se jané
shumé afatshkurtra.

Pérgjigjet afatmesme

Kriza financiare u jep njé shtysé té fugishme té
gjitha vendeve ta rishikojné strukturén dhe
vénien né zbatim té politikave, pér t'i arritur mé
miré objektivat gendroré té sistemeve té
pensioneve té pleqérisé. Kjo krizé nénvizon, né
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vecanti, vlerén e diversifikimit né skemén e
pérgjithshme té sistemit dhe nevojén pér t'i
administruar né ményré té efektshme rreziget qé
shogérojné skemat e mbuluara me fonde. Né
periudhén afatshkurtér, éshté miré t'u kushtohet
vémendje ¢éshtjeve té méposhtme:

- Diversifikimi mé i miré i administrimit té risqeve
financiare dhe risqeve té tjera makroekonomike.
Kriza financiare e mbéshtet edhe mé shumé
argumentin pér njé sistem pensionesh me disa
shtylla, i cili mund té keté qéndrueshméri té
larté né rast té trazirave té rénda financiare
dhe ekonomike. Sistemi me disa shtylla do té
pérfshinte elemente té njé pensioni social té
synuar miré apo té njé pensioni minimal té
garantuar (shtylla zero) pér té siguruar
mbrojtjen e gjeré nga varféria, njé shtyllé té
paré té bazuar né fitime té géndrueshme dhe
njé shtyllé té dyté me fonde. Té tri kéto
shtylla, duke punuar sé bashku, do té jepnin
pérfitime pér popullsiné e gjeré edhe gjaté
niveleve té uléta té ciklit ekonomik. Pyetjet
kyce pér geverité do té jené: (i) si té vendoset
niveli i pensionit bazé dhe kushtet pér ta
pérfituar até; dhe (ii) si té caktohet norma e
kontributit midis shtyllés sé paré (e cila éshté
mé e zbuluar ndaj risqeve té tregut) dhe
shtyllave té dyta (té cilat jané mé té zbuluara
ndaj risqeve financiare).

- Pérmirésimi i administrimit té risqeve financiare.
Pér shtyllat me fonde (té dyta dhe té treta),
kriza duhet ta nxisé rilindjen e vémendjes ndaj
réndésisé sé administrimit té zhvilluar miré té
rrezigeve dhe ndaj standardeve té drejtimit té
brendshém té shoqgérive, duke i integruar kéto
né rregullimin dhe mbikéqyrjen e fondeve té
pensioneve. Krahas késaj, éshté miré té
shikohet mundésia e mekanizmave pér t'i
mbrojtur mé miré pensionistét nga efekti i
luhatjeve té llogarive menjéheré pérpara
daljes né pension. Kétu mund té pérfshihet
futja e portofoleve té bazuar né moshé/cikél
jete té cilét u kérkojné punonjésve me té
ardhura té ulta dhe té mesme té kalojné njé

pjesé té tepricave té tyre né investime me mé
pak rrezik, me afrimin e moshés sé pensionit.
Edhe shpérndarja automatike e aseteve té
lidhura me moshén dhe fitime éshté e
réndésishme, né dritén e lévizjes sé vérejtur té
kontribuesve.

- Bérja e sistemeve “PAYG” mé té qéndrueshme, mé

té forta dhe mé té sigurta. Pér shtyllén e paré,
éshté miré qé vendet té shikojné mundésiné e
miratimit té skemave me kontribute nocionale
té pércaktuara ku pérfitimet lidhen me
kontributet dhe me jetégjatésiné e pritur né
kohén e daljes né pension. Idealja do té ishte
qé kéto sisteme té pérfshinin njé fond rezervé
dhe njé mekanizém drejtpeshues té
pérshtatshém pér rregullimin e zhvillimeve
demografike dhe ekonomike.

Si minimum, éshté miré qé vendet me sisteme
tradicionale me pérfitime té pércaktuara té
fusin ndryshime né formulat e pérfitimeve dhe
kushtet pér pérfitimin e tyre: (i) pér té
pérfshiré gradualisht pagat né llogaritjen e
pensionit, ku pagat e shkuara té indeksohen
me Normeén e Iritjes sé pagés mesatare té
mbuluar; dhe (ii) pér ta lidhur llogaritjen e
normes sé lindjes sé pérfitimit me moshén e
daljes né pension dhe normén e kontributit.
Nése miratohen kéto dy masa, vendet mund té
shikojné edhe mundésiné e indeksimit
automatik té pensioneve.

- Pasja e njé shtylle zero té strukturuar miré aty ku

éshté e pérballueshme dhe e justifikueshme
financiarisht. Njé shtyllé zero e projektuar miré
apo futja e njé pensioni minimal té garantuar
né njérén prej shtyllave mund t'i zbusé pasojat
e luhatjeve ekonomike té ardhshme mbi
individét e moshuar né pozita té cenueshme.
Kéto sisteme lipset té strukturoren me kujdes
pér té siguruar pérballueshmériné financiare té
tyre dhe gé ato té mos kené pasoja negative.

- Integrimi i kursimeve té papunésisé dhe i

mundésisé sé sigurimit né sistemin e
pérgjithshém té sigurimeve shoqgérore. Sistemet e
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pensioneve mund té kthehen né sisteme de
facto papunésie né periudhat me probleme
ekonomike duke gqené se punonjésit qé i
humbasin vendet e punés kérkojné té marrin
pérfitime pensioni apo invaliditeti kur nuk
kané alternativa té tjera né dispozicion. Disa
vende duhet té shikojné mundésiné e
kufizimeve mé té rrepta mbi pagesat e
invaliditetit dhe daljen né pension para kohe,
duke fuqgizuar né té njéjtén kohé sistemet e
mbrojtjes sé té ardhurave pér punonjésit qé
humbasin vendin e punés. Mundésité e
politikave pérfshijné ndérthurjen e sigurimit
ndaj papunésisé dhe llogarité individuale té
kursimit pér papunésiné té cilat mund té
pérdoren gjaté periudhave té papunésisé.

Konkluzione dhe rekomandime:

- Efekti i krizés financiare shkon pértej
humbjeve té menjéhershme té aseteve té
fondeve té pensioneve.

- Eshté miré té evitohen ndryshimet e papritura
té politikave né pérgjigje té rrethanave té
menjéhershme. Sistemet e pensioneve jané
strukturuar té funksionojné né periudha
shumé té gjata kohore. Pérgjigjet afatshkurtra
ndaj rrethanave relativisht té rralla mund té
kené pasoja afatgjata negative pér kapacitetin
e sistemeve té pensioneve pér té siguruar
nivele adekuate té ardhurash pér pensionistét.

- Mund té shikohet ideja e marrjes sé masave
pér t'i zbutur pasojat pér numrin relativisht té
vogeél té individéve gé dalin né pension, pa e
ndryshuar né themel skemén e sistemit.

- Kriza e tanishme e pérforcon nevojén pér
sisteme pensionesh té diversifikuara me disa
shtylla té cilat té jené né gjendje t'i
administrojné risqet dhe t'i mbrojné individét
gé mund té ndodhen né pozita té cenueshme

ndaj atyre tronditjeve ekonomike si ajo qé po
ndjehet tani.

- Duhet treguar vémendje gjithnjé e mé e madhe
pér administrimin e zbulimit té individéve
ndaj rrezigeve financiare afatshkurtra pérmes
portofoleve té strukturuar, pér punonjés té
cilét jané duke iu afruar moshés sé daljes né
pension, si edhe pérmes zhvillimit té kalimit
me faza drejt ofrimit té pagesave té cilat e
kufizojné efektin e luhatjeve financiare
afatshkurtra.

Pér kété numér punuan:
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P. Berberi, Etjon Basha, L. Lloji, K. Myftari,
R. Eltari, E. Kokona
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